PANAMA REAL ESTATE
DEVELOPMENT FUND

Sociedad de Inversion Inmobilaria

Panama, 06 de septiembre de 2017

Sefiores
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Ciudad

Ref.:  Notificacidn creacion de la Clase INV2 de Panamd Real Estate Development Fund Inc.

Respetados sefiores:

Nos dirigimos a ustedes con el fin de notificar la creacién de la Clase INV2 de la Sociedad de Inversion
Inmobiliaria Panama Real Estate Development Fund Inc.

Adjuntamos Suplemento No.3 al Prospecto informativo correspondiente a la Oferta Publica de Acciones
Comunes Clase INV2.

Sin otro particular, nos despedimos de ustedes.

Cordialmente

~

Juan Pablo Rosero
Directoy / presidente
PANAMA REAL ESTATE DEVELOPMENT FUND.

Oceania Business Plaza, T 1000, Piso 49, Punta Pacifica, Ciudad de Panama, Panama Tel. +507 3804550 www.panamaredfund.com

Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama.
Resolucion SMV No. 340 - 16 de 2 de junio de 2016.




PANAMA REAL ESTATE DEVELOPMENT FUND, INC.
Resolucién SMV No. 340 - 16 del 2 de junio de 2016

PANAMA REAL ESTATE Monto de la Emision: US$ 20,000,000
DEVELOPMENT FUND Suplemento No. 03 al Prospecto Informativo correspondiente
sociedad de nversion Inmobilaria 5 | 2 Oferta Publica de Acciones Comunes de la Clase INV2.

Mediante la resolucién SMV No. 340 - 16 del 2 de junio de 2016, |a Superintendencia del Mercado de Valores autorizé
el Registro de la Oferta Publica de hasta 1,000,000 de acciones comunes de Panama Real Estate Development Fund,
Inc. (en adelante, la “Sociedad” o el “Fondo”) para ser emitidas en multiples Clases de acciones y/o sub-fondos.

v

Por medio del presente suplemento (en adelante, el “Suplemento”) se establecen los términos y condiciones que
regiran dnica y exclusivamente la emisién de hasta VEINTE MIL (20,000) Acciones Comunes que se denominarédn “Clase
INV2” {en adelante, las “Acciones Comunes Clase INV2”) dentro de las UN MILLON (1,000,000) de Acciones Comunes
de la Sociedad a las que se refiere el literal (b) de la Cldusula Quinta del Pacto Social y el Prospecto Informativo de la

Sociedad, con el fin de que las mismas puedan ser ofrecidas publicamente por la Sociedad. Las Acciones Comunes
Clase INV2 tendrédn un interés Unica y exclusivamente en la cartera de inversién o sub-fondo denominado “Sub-Fondo
INV2” (en adelante, el “Sub-Fondo INV2”).

Los términos y condiciones establecidos en este Suplemento prevalecen a las disposiciones que se encuentran en el
Prospecto Informativo original autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucién SMV
No.340-16 del 2 de junio de 2016:

De la Oferta:
Fecha de la Oferta: 11 de Septiembre de 2017
Fecha de la Emisién: 13 de Septiembre de 2017
Monto de la Emisién: Uss$ 20,000,000

Acciones Objeto de Oferta 20,000 Acciones Comunes Clase INV2
Publica:

Precio Inicial de la Oferta: USS 1,000/ Accidn.

Inversién Inicial Minima : Diez Mil Délares (USS 10,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

Politica distribucién de Las Acciones Comunes Clase INV2 otorgan a sus tenedores el derecho a recibir

dividendos: dividendos producto de las utilidades generadas por los activos de la cartera de

inversion del Sub-Fondo INV2.

La Junta Directiva del Fondo y de las sociedades subsidiarias que formen parte de
los activos del Sub-Fondo INV2 (en adelante, las “Subsidiarias”), estan obligados a
decretar el dividendo y pagar el diez por ciento (10%) de impuesto sobre dicho
monto, esto se hara por lo menos una vez al afio y serd de al menos el noventa por
ciento (90%) de la utilidad neta final realizada durante el periodo fiscal.

Oceania Business Plaza, Punta Pacifica, Torre 1000, Piso 49, Oficina K, Ciudad de Panama
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Politicas de redencién,
recompra y penalidad por
salida anticipada:

De las Inversiones:

Objetivo de inversién:

Distribucién geografica:
Estrategia Ssctorial:
Tipos de inmuebles:

Limites de concentracién:

Criterios de diversificacion:

Coeficiente de Liquidez:

Periodicidad de las
suscripciones:

Uso de Fondos:

Existencia de partes
relacionadas:

Politicas de
endeudamiento:

Politica de Redencién: Por tratarse de un Fondo de naturaleza cerrada, no se
ofrecera el derecho a redimir las Acciones Comunes Clase INV2 durante los primeros
CINCO (5) afios, contados a partir de las fechas de suscripcion de las Acciones
Comunes Clase INV2,

Invertir directa e indirectamente en diferentes proyectos de Desarrollo Inmobiliario
y Renta de Inmuebles, localizados en diferentes ubicaciones dentro de la Reptblica
de Panama.

Proyectos ubicados dentro de la Republica de Panama.
Zona de alta, media y baja densidad y expansién inmobiliaria.
Unidades residenciales y comerciales

No existen limites de concentracién dentro de las politicas de inversién del Sub-
Fondo INV2.

No serd necesario considerar criterios de diversificacién dentro de las politicas de
inversion del Sub-Fondo INV2.

Por tratarse de una sociedad de inversion inmobiliaria cerrada, no es aplicable para
el Fondo el coeficiente de liquidez previsto en el articulo 43 del acuerdo 5-2004 del
23 de julio de 2004 de la SMV.

Una vez realizada la primera emision y colocacién de las Acciones Comunes Clase
INV2, la Junta Directiva del Fondo podré autorizar la emision de nuevas Acciones
Comunes Clase INV2, previo consentimiento escrito de |a totalidad de los tenedores
registrados de las Acciones Comunes Clase INV2.

Conforme al Acuerdo 5-2004 y el Acuerdo 2-2014, el Fondo califica como una
Sociedad de Inversién Inmobiliaria y los recursos captados deberén ser utilizados
exclusivamente para realizar cualquiera de las inversiones permitidas segin lo
establecido en mencionados acuerdos y en el Prospecto Informativo del Fondo,
adicionalmente los recursos podran ser utilizados para cubrir los gastos de
operacion del Sub-Fondo INV2.

El Fondo podra contratar a empresas que son partes relacionadas de los tenedores
de las Clase A del Fondo para cumplir funciones de soporte al administrador del
Fondo. La contratacion de estas empresas serda debidamente comunicada e
informada a los tenedores registrados de las Acciones Comunes Clase INV2. Los
costos y gastos de dichos contratos, asi como todo incremento en los honorarios,
costos y gastos cobrados por partes relacionadas deberan ser previamente
aprobados por los tenedores registrados de las Acciones Comunes Clase INV2.

Las Subsidiarias podran contraer endeudamiento bancario y no bancario. No se ha
estipulado limite de apalancamiento para el Sub-Fondo INV2 ni para ninguna de sus
Subsidiarias.
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Honorarios y Comisiones:

Honorarios Puesto de Hasta cero punto veinticinco por ciento (0.25%) del valor nominal de las Acciones
Bolsa: Comunes de la Clase INV2.

Honorarios Agente de La comisidn que el Custodio cobrara por los servicios prestados serd de hasta 0.25%
Pago, Custodio, Registro y anual de los activos en Custodia

Transferencia:

Administracion de los Hasta un dos por ciento (2.0%) anual sobre los activos gestionados.

activos:

De Exito (Performance Para rentabilidades superiores al ocho por ciento (8.00%) anual, se cobrard una
Fee): comisién de éxito del 20% sobre el excedente de rentabilidad obtenida por las

Acciones Comunes de la Clase INV2. Calculado entre la rentabilidad final obtenida
menos el ocho por ciento (8.0%) anual.

Comercializacién del Fondo  Hasta uno por ciento (1.0%) sobre los dineros invertidos al momento de la compra
(subscription fee): de acciones.
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